Xl SEMANA DE ECONOMIA — SEECO
INSTITUTO DE CIENCIAS DA SOCIEDADE E DESENVOLVIMENTO

REGIONAL

IFRS 9 e a qualidade dos lucros em bancos brasileiros:

investigando a efetividade pos-implementacio

Leonardo Freire Dias'; Rafael D. Santos Reis Camel®> Simone Manhaes Aréas Mérida’

Apos a crise financeira de 2008, a contabilidade bancaria global passou por reformas, com o
International Financial Reporting Standard 9 (IFRS 9), implementado no Brasil pela Resolucao
CMN n° 4.966/2021, que substituiu a Resolugdo CMN n° 2.682/1999 e o modelo de perdas
incorridas (IAS 39) pelo de perdas esperadas (Expected Credit Loss - ECL). O objetivo foi
fortalecer a prudéncia e a transparéncia, antecipando o reconhecimento de riscos. Contudo, o
maior julgamento gerencial inerente ao ECL levantou questdes sobre o potencial de
discricionariedade e o impacto na qualidade dos lucros. Este estudo visa preencher uma lacuna
sobre a efetividade da IFRS 9 em alterar significativamente a qualidade dos lucros. Enquanto a
expectativa inicial apontava para um aumento substancial nas provisdes, o que, por consequéncia,
traria uma maior previsibilidade com relagdo as perdas, gerando assim um impacto na qualidade
dos lucros, estudos empiricos mostram resultados heterogéneos. A pesquisa é relevante por
investigar se as mudancas regulatorias, desenhadas para estabilidade, de fato alteraram o
comportamento e os resultados contabeis no concentrado sistema financeiro brasileiro. Este
estudo fundamenta-se na teoria da moeda enddgena (Keynes, 1936; Minsky, 1986; Moore, 1988),
que vé€ bancos como agentes ativos, nos quais cada agdo gera um impacto significativo na
economia; logo, o melhor detalhamento na qualidade dos lucros pode ter efeitos no setor bancario
que poderdo influenciar a economia como um todo. Normas como a IFRS 9, ao afetarem a forma
como o provisionamento ¢ estruturado, podem ter impactos macroecondmicos. A literatura pré-
IFRS 9 (Dantas et al., 2017) previu que a norma aumentaria perdas e impactaria lucros, mas
estudos posteriores atenuaram essa visdo. Internacionalmente, Cinegaglia (2019) observou que a
IFRS 9 nao exacerbou o gerenciamento de lucros. No Brasil, Dantas et al. (2023) confirmaram o
aumento de provisdes em relagdo ao IAS 39, mas sem relevancia estatistica frente ao Brazilian
Generally Accepted Accounting Principles (BRGAAP), sugerindo um “efeito ancora”. Rocha et

al. (2023) notaram piora geral na qualidade dos accruals pds-2017, mas melhora informacional
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para instrumentos especificamente regidos pela IFRS 9. O objetivo principal deste estudo
quantitativo, comparativo e descritivo-explicativo ¢ analisar o impacto da IFRS 9 na qualidade
dos lucros dos bancos brasileiros de capital aberto. Para tanto, utiliza-se econometria de dados em
painel, o que permite a comparagdo pré e pos-norma em multiplos bancos ao longo do tempo ¢ o
controle de caracteristicas ndo observadas. Dados de demonstragoes financeiras, balanco de
pagamentos e fluxo de caixa (obtidos na B3) serdo coletados para os periodos de 2016 (pré-IFRS
9) € 2019 (pos-IFRS 9). A amostra inicial inclui os maiores bancos de capital aberto no Brasil:
Itat Unibanco, Bradesco e Santander, isso porque, junto a Caixa Econdmica e ao Banco do Brasil,
representam 80% do mercado bancario brasileiro. As variaveis principais englobam Qualidade
dos Lucros/Lucratividade (via ROE e accruals), uma IFRS9 Dummy, Provisdes para Perdas,
Volume da Carteira de Crédito, e variaveis de controle, tais como fatores macroeconémicos e
caracteristicas bancéarias. Observagdes preliminares dos trés bancos, entre 2017 e 2018,
mostraram diferencas de porte e tendéncias anuais. Isso porque o Itau apresentou um resultado
oposto ao esperado na andlise do ativo circulante (ACAit), com melhora no resultado de 2017
para 2018. O mesmo ocorreu com o Bradesco, sendo o Santander o inico banco a registrar queda
no ativo circulante, o que pode ser um indicativo de melhora na qualidade dos lucros, mas que,
isoladamente, ndo permite inferéncias robustas ou generalizacdes. Com base na revisdo de
literatura e no contexto regulatério brasileiro, a principal hipotese deste estudo ¢ de que a IFRS 9
ndo tera impacto estatisticamente significativo na qualidade dos lucros dos bancos brasileiros no
curto prazo pos-implementagdo. Esta expectativa baseia-se em achados da literatura que indicam
um possivel “efeito ancora” do modelo prudencial BRGAAP ja existente e a ndo exacerbagdo do
gerenciamento de lucros pela IFRS 9 (Dantas et al., 2023; Cinegaglia, 2019), o que contrasta com
previsoes iniciais. Apesar disso, estudos (Rocha et al., 2023) sugerem que, para ativos financeiros
especificos, a qualidade informacional pode ter melhorado. A implicagdo é que a IFRS 9 pode
ndo alterar dramaticamente a gestao de lucros em sistemas bancarios ja altamente regulados. As
proximas etapas da pesquisa incluem ampliar a amostra de instituigdes e o periodo de analise para

consolidar as evidéncias e entender os efeitos de um prazo mais alongado.

Classificacio/natureza: pesquisa
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